





ORYLPHQWL GHOO HVHUFL]LR 6LWXD]LRQH ILQDOH

OGR ,QFUHPHQWL "HFUHPHIQWL 6 Y BOK@DVVLIL&ERVWR 6YDOXWDOGF
RULJLQ




Allegato 4

Prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio netto per l'esercizio

chiuso al 31/10/2009 e al 31/10/2008

Riserva
(importi in migliaia di Euro) Capitale sovrapprezzo
sociale azioni
SALDI AL 31/10/2007 17.725 58.880
Destinazione del risultato dell'esercizio chiuso al 31/10/2007 e
copertura delle perdite a huovo come da delibera
dell'Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 29 febbraio 2008:
- destinazione risultato d'esercizio al 31 ottobre 2007 - -
- a copertura perdite rinviate a nuovo - -
Risultato dell'esercizio - -
SALDI AL 31/10/2008 17.725 58.880
Destinazione del risultato dell'esercizio chiuso al 31/10/2008 e
copertura della perdita dell'esercizio come da delibera
dell'Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 27 febbraio 2009:
- destinazione risultato d'esercizio - -
Risultato dell'esercizio - -
SALDI AL 31/10/2009 17.725 58.880
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Riserva Utili Totale

Riserva Riserva avanzo di (perdite) Risultato patrimonio
legale straordinaria fusione a nuovo dell'esercizio netto
1.959 16.237 18.720 (17.092) (6.751) 89.678

- - - (6.751) 6.751 -
- (5.123) (18.720) 23.843 - -
- - - - (9.062) (9.062)
1.959 11.114 - - (9.062) 80.616
- (9.062) - - 9.062 -
- - - - (142) (142)
1.959 2.052 - - (142) 80.474
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Allegato 5

Prospetto delle variazioni intervenute nella consistenza delle voci
di patrimonio netto al 31/10/2009

(importi in migliaia di Euro)

Riepilogo delle
utilizzazioni effettuate nei
tre precedenti esercizi

Importo Possibilita di Quota Per copertura Per altre
utilizzazione disponibile perdite ragioni
Capitale
Capitale sociale 17.725 - - - -
Riserve di capitale
Riserva da sovrapprezzo azioni 58.880 A B, C 58.880 - -
Riserve di utili
Riserva legale 1.959 B - - -
Riserva straordinaria 2.052 A B, C 2.052 14.185 -
Riserva avanzo di fusione - - 18.720 -
TOTALE PATRIMONIO NETTO 80.616 60.932 32.905 -
Quota non distribuibile - - -
Residua quota distribuibile 60.932 32.905 -

Legenda: A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci.

Allegato 6

Prospetto delle differenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte differite e anticipate al 31/10/2009 e confronto

conil31/10/2008

(importi in migliaia di Euro)

Saldo al 31/10/2008

Saldo al 31/10/2009

Ammontare delle

Effetto fiscale

Ammontare delle

Effetto fiscale

Rilevazione delle imposte differite e anticipate differenze (aliquota differenze (aliquota
ed effetti conseguenti temporanee 27,50%) temporanee 27,50%)
Imposte anticipate
Perdite fiscali riportabili a nuovo 5.200 - 1.551 -
Svalutazione crediti 17.324 4.766 16.558 4.555
Fondi per rischi e oneri 957 262 862 236
Altre minori 553 152 1.747 480
Totale imposte anticipate 24.034 5.180 20.718 5.271
Imposte differite
Ammortamenti anticipati (87) (26) (87) (26)
Totale imposte differite (87) (26) (87) (26)
IMPOSTE DIFFERITE/ANTICIPATE NETTE 23.947 5.154 20.631 5.245
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Allegato 7

Posizione finanziaria netta per gli esercizi chiusi al 31/10/2009 e al
31/10/2008

(importi in migliaia di Euro) Esercizio Esercizio
2007/08 2008/09
A) POSIZIONE FINANZIARIA NETTA INIZIALE (*) (30.234) (35.745)

B) LIQUIDITA' GENERATA (ASSORBITA) DALLE OPERAZIONI DELL'ESERCIZIO

Risultato netto (9.062) (142)
Svalutazione partecipazioni 26.611 13.302
Accertamento imposte correnti 4.734 1.144
Accertamento imposte differite attive 934 (92)
Ammortamenti e accantonamenti a fondi rischi 4.431 4.624
Accantonamento al fondo T.F.R. 580 247
Variazione dei crediti 3.128 (197)
Variazione dei debiti (15.963) 15.721
Variazione dei ratei e risconti (560) 2.171
Variazione del fondo rischi e T.F.R. (3.242) (2.318)
11.591 34.460
C) LIQUIDITA' GENERATA (ASSORBITA) DALLE ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

Variazione netta immobilizzazioni immateriali (327) (391)
Variazione netta immobilizzazioni materiali (325) (489)
Variazione netta delle partecipazioni (16.465) (8.812)
(17.117) (9.692)

D) LIQUIDITA' GENERATA (ASSORBITA) DALLE ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Variazione netta crediti immobilizzati 15 (6)
15 (6)
E) VARIAZIONE NETTA DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (B+C+D) (5.511) 24.762
F) POSIZIONE FINANZIARIA NETTA FINALE (*) (A+E) (35.745) (10.983)

(*) La posizione finanziaria netta & costituita dalle disponibilita liquide, dai titoli, dai crediti e debiti finanziari a breve e lungo
termine (verso banche, terzi, societa controllante, controllate e collegate) e dalle ricevute bancarie all'incasso.
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Allegato 8

Elenco delle partecipazioni in imprese controllate e
collegate al 31/10/2009
(Art. 2427 n° 5 del Codice Civile)

(importi in migliaia di Euro) Patri netto

Val. Capitale Quotadi Cap.soc. Risultato Ammontare Ammontare Valore di Cambio
Denominazione Sociale possesso eriserve d'esercizio complessivo pro-quota carico

(*) (*) (*) (*)

Imprese controllate
Alpiturismo Euro 2.494 100,00% 18.507 1.650 20.157 20.157 18.507
Services of Tourism Lda.
Madeira
Blumarin Hotels Sicilia S.p.A. Euro 38.000 100,00% 52.851 155 53.006 53.006 56.600
Siracusa
Alpitour World Hotels & Resorts S.p.A. Euro 140 100,00% 13.534 -4.430 9.104 9.104 16.720
Roma
D.I. Resorts Private Ltd. usb 9 99,00% 868 158 1.026 1.016 - 1,480
Malé - Maldive Euro 6 586 107 693 686 4.905
Star Resort & Hotels Company Private Ltd. usb 98  99,00% 4.461 386 4.847 4.799 - 1,480
Malé - Maldive Euro 66 3.014 261 3.275 3.242 7.258
S.T. Resorts Private Ltd. usb 9 50,00% 6.561 4.068 10.629 5.315 - 1,480
Malé - Maldive Euro 6 4.433 2.749 7.182 3.591 4.914
Welcome Travel Group S.p.A. Euro 3.940 100,00% 7.122 -2.162 4.960 4.960 6.194
Torino
Neos S.p.A. Euro 4.426 100,00% 7.150 5.093 12.243 12.243 5.500
Somma Lombardo - Varese
AW Events S.r.l. Euro 24 83,90% 3.825 -1.050 2.775 2.328 4,713
Cuneo
Alpitour Espana S.L. Unipersonal Euro 22.751 100,00% 31.641 -122 31.519 31.519 31.519
Palma di Maiorca Spagna
Jumbo Tours Italia S.r.l. Euro 78 100,00% 3.560 -453 3.107 3.107 3.107
Roma
Valore Sicuro S.r.l. Euro 100 100,00% 100 -87 13 13 100
Torino
Alpitour Group Egypt for Tourism S.A.E. EGP 2.000  50,00% 3.000 7.895 10.895 5.448 - 8,097
Cairo Euro 247 371 975 1.346 673 118
Imprese collegate
Viajes Medymar S.L. Euro 60  30,00% 825 B 825 248 19
Tenerife
Italo Hispana de Inversiones S.L. Euro 3 30,00% 125 - 125 38 1

Tenerife

(*) Dati desunti dai bilanci al 31 ottobre 2009, fatta eccezione per le societa Viajes Medymar S.L. e Italo Hispana de Inversiones S.L. per le quali i dati sono

desunti dagli ultimi bilanci disponibili.
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Relazione del Collegio Sindacale

Signori Azionisti,

I'attivita del collegio sindacale ha fatto riferimento alle previsioni degli articoli 149 e seguenti del D.Lgs. 58/1998, nonché, per
taluni profili di carattere pit generale, ai principi di comportamento dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

Oltre alle presenze alle adunanze del consiglio d’'amministrazione, il collegio ha tenuto sei riunioni periodiche.
Nell’attivita di vigilanza, ha provveduto, in particolare, ad effettuare approfondimenti circa:

e |'osservanza della legge e dell’atto costitutivo;

e il rispetto dei principi di corretta amministrazione;

e |'adeguatezza della struttura organizzativa, del sistema di controllo interno e del sistema amministrativo-
contabile, nonché I'affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente gli accadimenti aziendali.

Ha incontrato periodicamente e fattivamente il responsabile della funzione di internal audit.

Il collegio & stato informato dagli amministratori delle operazioni di maggiore rilevanza economica e da atto che gli
organi delegati - a mente dell’art. 150 del D.Lgs. 58/1998 - hanno riferito al consiglio e al collegio stesso in merito
alle maggiori operazioni di loro competenza.

Le attuate operazioni infragruppo e con parti correlate - di natura commerciale, finanziaria, assicurativa ed altra -, di
carattere ordinario, sono state effettuate a condizioni di mercato e gli amministratori hanno reso adeguata informativa

economico-finanziaria in merito nella loro relazione.

Il collegio - cosi come la societa di revisione, con la quale esso si & confrontato sul tema - non ha individuato opera-
zioni atipiche e/o inusuali, sia con parti correlate, sia con societa del Gruppo, sia con terzi.

Il rapporto con la societa di revisione, che nulla di inadeguato ha evidenziato al collegio, & stato continuo e proficuo.
Non sono emerse situazioni di conflitto di interessi e non sono pervenute al collegio denunzie ex art. 2408.

Si da atto che la relazione sulla gestione aggiunge e completa adeguatamente le esigenze informative.

Per quanto riguarda il bilancio separato al 31 ottobre 2009 sottoposto alla vostra approvazione, oggetto di revisione
da parte di DELOITTE & TOUCHE ai sensi dell’art. 155 D.Lgs. 24/2/1998 n. 58, il collegio da atto che i documenti che
lo costituiscono possiedono i requisiti formali previsti dalle vigenti norme e che la proposta di destinazione del risultato
d’esercizio € conforme a quanto previsto dal codice civile e dallo statuto.

Torino, 29 gennaio 2010
IL COLLEGIO SINDACALE
Prof. Gaetano Troina, presidente
Dott. Ruggero Tabone

Dott. Paolo Piccatti
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RELAZIONE DELLA SDCIETA® M REVISIONE SUL BILANCIO D*ESERCTEID
Al SENSI DEGLI ARTT. 156 E 165 DEL D.LGS. 24 FERERAID 1998, N, 58

Al Asiomista Unbes diella
ALPITOUR S.pi.

1. Abblamo svoho la revisbone contabile del bilancio d'esercizio della Alpitour S.paA. chimso al
31 oitobpe 2009, La responsabilith dells redazione del bilancio @ cosfonmith alle sarme che ne
disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministraton della Alpiious S.pA. E sostra la
responsabilith del giudirio professionale espresso ul bilancio ¢ basato sulls revisions contabile,

LEd

Il nostee examme & slalo condollo seoonde | prncipy @ 1 crilen per b revisiome comtabile
maccomandati dalls CONSOB. In conformind ail predent principd ¢ criteri, la revissone € stala
pianificatn e swolia al fine di mqummnpnekmﬂomwmmﬂ;l Bilancio
dresercizio £ia virato da errori significativi e se risulti, nel sso0 complesso, afiendibile, 11
procedimento di revisione compronde Pesame, sulla base di verifiche a campione, degli elenventi
prohstivi a supperto del sakdl ¢ delle mfarmarions comenuti mel balancio, nosche la valutazione
delladegusicran ¢ della correticzza dei criteri contabili utilizzati ¢ della mghmevalezza delle
stime effettuste dagli amministratoni, Ritenianso che il lvoro svolto fomisca una ragionevols
base per Fespressione del nostro giudicio professionale.

Per B gludisdo relativoe al bilascio dellesercizio procodente, 1 cul dali sono presentali ai fni
comparativi seconds quanto richiesio dalla legpe, s fa riferinscmio alla relazions da nod emessa
in duin 3 febbrio 2009,

L A mastro gisdizio, il balancio desercizio della Alpitower S.pA. al 31 altabee 2009 ¢ conforme alke
morme che me discplnass | cnlerl di redasone; ewo peranto ¢ redatto con chasrere ¢
rappresenta in modo veritkero ¢ comeno b sitmarione parinsoniale ¢ fnanziaris ¢ il risubsto
econcenico delln Sociend,

4. La respomsabiliti della redavione della Relarione degli Amministraloni sulla pestione, in
conformith a quante previsto dalle morme di begge ¢ dai regolamenti, compele agli
Amministiraton della Alpsoir Sp.A. B di sostra compelenza I'espresshone del gludiso sulla
coerenza della Relazione deghl Amministratoni sulla gestsone con #l bilancio, come richiesio
dall"ssi, 156, comma 4-bis, lefiera dj, del Dilgs. no 5898 A ial fine, abbiamo svolio ke
procedire indicate dal principio di revisione n. 00| emanato dal Consiglio Nazionale dei Dotori
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Commercialmti o degli Esperti Contabili ¢ mocomandato dalla OONS0B. A nostro giwdizio [a
Relazione degli Ammingstrators sulla gestiong ¢ coeronie com # Bilancie d'esericio della
Alpdtour 5.pA. al 31 oivobee 2005,

DELCMTTE & TOUCHE Sp.A.

Towino, § febsbraio 2010
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